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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Deutsche Zurich Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana, segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seguin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos

Véase Nota 15a) de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

Los principales ingresos de la Sociedad, dada
su naturaleza, son los relativos a las comisiones
de Fondos de Pensiones y EPSV que gestiona.
El correcto reconocimiento e imputacion en el
periodo adecuado de estos ingresos es un
aspecto relevante de nuestra auditoria de la
Sociedad.

Como parte de nuestro trabajo, en el contexto
de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos v criterios
empleados por la Sociedad en relacion con el
calculo de las comisiones de gestion los
Fondos de Pensiones gestionados.

- Hemos comprobado que los Fondos de
Pensiones considerados en el proceso de
calculo y facturacion de comisiones
coinciden con los que, de acuerdo con los
registros de la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, han sido
gestionadas por la Sociedad durante el
ejercicio.

- Hemos recalculado la comision de gestion
de todos los Fondos de Pensiones y EPSV
que gestiona y contrastado los porcentajes
de comisién aplicados con los limites
establecidos por la normativa de la
Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones

- Hemos comprobado para todos los Fondos

que los ingresos devengados por la
Sociedad por este concepto se encuentran
registrados como gasto en los Fondos de
Pensiones que gestiona. Adicionalmente,
hemos comprobado para todos los Fondos
que los importes pendientes de cobro por
parte de la Sociedad se encuentran
registrados como saldos a pagar en los
Fondos de Pensiones.




Reconocimiento de ingresos

Vease Nota 15a) de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

Asimismo hemos evaluado que la informacién
de las cuentas anuales en relacion con los
ingresos por comisiones de gestion es
adecuada de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacién.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021 cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espanfa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Scciedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la
Sociedad tienen intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La comision de auditorfa de la Sociedad es responsable de la supervisién del proceso de elaboracion
y presentacion de las cuentas anuales.



Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefhamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento y basadndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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- Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro de la Sociedad para expresar una opinién sobre
las cuentas anuales. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacién de la
auditoria de la Sociedad. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditorfa.

Nos comunicamos con la comisién de auditorfa de la Sociedad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditorfa de la Sociedad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditorfa de la Sociedad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 21 de abril de 2022.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria, Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2021
nos nombré como auditores de la Sociedad por un periodo de un afo, contado a partir del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdos de la Junta General de Accionistas para periodos
de uno vy tres afos y hemos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1998.

KPMG Auditores, S.L. Col-legi

Inscrito en LOAC n® 50702 de Censors Jurats
de Comptes
de Catalunya

KPMG

Marfa Lidén Ballesteros Rul 2022 Num. 20/22/05465
IMPORT cOL-LEGIAL: 96,00 EUR
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DEUTSCHE ZURICH PENSIONES,
ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A.

Balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en euros)

Activo 2021 2020

Inmovilizado intangible
Aplicaciones informaticas (nota 5) - -

Inmovilizado material
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (nota 6) - -

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Otros activos financieros (nota 8d) 721 721

Inversiones financieras a largo plazo
Valores representativos de deuda (nota 8a) - 4.053.276

Total activos no corrientes 721 4.053.997

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (nota 8c)

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.079.835 1.002.631
Deudores varios 17.183 14.492
Personal - -
Activos por impuesto corriente (nota 8c) 55.407 46.591

Inversiones financieras a corto plazo (nota 8a)

Valores representativos de deuda 4.013.995 -
Otros activos financieros 23.645 23.574
Periodificaciones a corto plazo 13.619 10.421

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (nota 9)

Tesoreria 1.749.418 1.838.998
Otros activos liquidos equivalentes - -

Total activos corrientes 6.953.102 2.936.707

Total activo 6.953.823 6.990.704

La memoria adiunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021.
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DEUTSCHE ZURICH PENSIONES,

ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A.

Balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en euros)

Patrimonio neto vy pasivo

Fondos propios (nota 10)
Capital
Prima de emision
Reservas
Legal y estatutarias
Reserva voluntaria
Resultado del ejercicio

Ajustes por cambios de valor
Activos financieros disponibles para la venta

Total patrimonio neto

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (nota 11)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (nota 11)
Acreedores varios
Otras deudas con las Administraciones Piblicas (nota 12)
Periodificaciones a corto plazo

Total pasivo corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

2021 2020
2.867.336 2.867.336
573.467 573.467
722.445 722.445
653.719 137.119
4.816.967 4.300.367
4.816.967 4.300.367
1.362.289 1.484.266
682.029 1.131.210
38.632 28.961
720.661 1160171
53.906 45.900
2.136.856 2.690.337
6.953.823 6.990.704

La memoria adiunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021
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DEUTSCHE ZURICH PENSIONES,

ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A.

Cuentas de pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresadas en euros)

Operaciones Continuadas

Importe neto de la cifra de negocios (nota 15a)
Comisiones de gestion
Otros ingresos por prestacion de servicios

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores (nota 15b)
Tributos
Otros gastos de gestion corriente (nota 15c¢)

Amortizacion del inmovilizado

Resultado de explotacion
Ingresos financieros

De valores negociables y de créditos del activo
inmovilizado de terceros

Gastos financieros
Resultado financiero
Ingresos extraordinarios

Resultado antes de impuestos
Impuestos sobre beneficios (nota 12)

Resultado del ejercicio

2021 2020
12.471.960 11.425.986
12.471.960 11.425.986

(910.208) (783.997)
(242.327) (224.996)
(1.152.535) (1.008.993)
(2.527.867) (2.413.040)
(2.461) (2.388)
(7.908.957) (7.818.894)
(10.439.285)  (10.234.322)
880.140 182.671
43.821 43.875
(39.603) (40.935)
4218 2.940
884.358 185.611
(230.639) (48.492)
653.719 137.119

La memoria adiunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021
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DEUTSCHE ZURICH PENSIONES,
ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en euros)

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

2021 2020

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 653.719 137.119
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros

Activos financieros disponibles para la venta - -

Efecto impositivo = =

Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto - =

Total de ingresos y gastos reconocidos 653.719 137.119

La memoria adiunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021.
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DEUTSCHE ZURICH PENSIONES,
ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 2021 2020

Resultado del ejercicio antes de impuestos 884.358 185.611
Ajustes del resultado

Amortizacion del inmovilizado - -

Comisiones de gestion (1.079.835) (1.002.631)
Cambios en el capital corriente

Deudores y otras cuentas a cobrar 988.773 1.096.695

Acreedores y otras cuentas a pagar (553.481) 182.198

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos por impuesto sobre beneficios (231.486) (48.492)

Ajustes cambios de valor - -

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 8.329 413.381

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones - -

Cobro por inversiones 39.210 38.927

Flujos de efectivo de las actividades de inversion 39.210 38.927

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Pagos por reduccion de capital - -
Pagos por dividendos (137.119) (371.955)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (137.119) (371.955)

Aumento/disminucidn neta del efectivo o equivalentes

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.838.998 1.758.645
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 1.749.418 1.838.998
Disminucidén/ aumento neto del efectivo o equivalentes (89.580) 80.353

La memoria adiunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021
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DEUTSCHE ZURICH PENSIONES,
ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2021

Naturaleza v Actividad de la Sociedad

Deutsche Zurich Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (en adelante la Sociedad o
Entidad Gestora) se constituyo en Espaifia el 28 de octubre de 1997 con el nombre de DB Pensiones,
Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., cambiando su denominacion por la actual con fecha
9 de septiembre de 2002.

En la misma fecha DB Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., acordd el aumento
de su capital social que fue integramente suscrito por la sociedad Zurich Vida, Compaiiia de Seguros
y Reaseguros, S.A., mediante la aportacion no dineraria consistente en la totalidad de las acciones
representativas del capital social de “Entidad Gestora de Fondos de Pensiones Grupo Zurich, S.A.,
Sociedad Unipersonal”.

En fecha 19 de diciembre de 2002 se llevd a cabo una fusion por absorcidon de la sociedad con la
“Entidad Gestora de Fondos de Pensiones Grupo Zurich, S.A., Sociedad unipersonal”, con
extincion por disoluciéon de ésta y sin liquidacion, transmitiéndose en bloque a la Sociedad
absorbente todo su patrimonio.

La Sociedad rige su actividad por el Real Decreto Legislativo 1/2002 de 29 de noviembre por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones y por el
Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, que la desarrolla reglamentariamente. Asimismo, se rige
por el Real Decreto Legislativo 6/2004 de 29 de octubre, por el que se aprueba la Ley de Ordenacion
y Supervision de los Seguros Privados y demas disposiciones legales que desarrollan. Esta
normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

- El capital social debe estar representado por acciones nominativas.

- El capital desembolsado debera ser de 600.000 euros. Adicionalmente, los recursos propios deberan
incrementarse en:

1°) E1 5 por mil del activo total gestionado cuando éste no exceda de 60 millones de euros.
2°) El 3 por mil de lo que exceda de 60 millones hasta 600 millones de euros.

3°) El 2 por mil de lo que exceda de 600 millones hasta 3.000 millones de euros.

4°) El 1 por mil de lo que exceda de 3.000 millones hasta 6.000 millones de euros.

59 E1 0,5 por mil de lo que exceda de 6.000 millones de euros.

- Los recursos propios minimos legalmente deberan estar invertidos en activos financieros
contratados en mercados regulados, en inmuebles, valores mobiliarios, tesoreria o cualquier otro
activo adecuado al objeto social exclusivo que caracteriza a estas entidades. En ningin caso se
podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos analogos, ni dar garantias o pignorarse
activos o acudir al crédito.

La Sociedad figura inscrita con el nimero G0187 en el Registro Especial de Entidades Gestoras de

Fondos de Pensiones del Ministerio de Economia, Industria y competividad y su domicilio esta
radicado en Madrid.

(Continua)
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DEUTSCHE ZURICH PENSIONES,
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La Sociedad tiene como objeto social exclusivo la administracion y representacion de
fondos de pensiones.

Por el desarrollo de esta actividad y de acuerdo con la normativa legal vigente, la Sociedad
percibe una comision de gestion que representa un porcentaje anual del patrimonio
diario de los fondos gestionados.

Dichos porcentajes, que varfan para cada plan adscrito a los fondos gestionados, durante el
ejercicio 2021, no han superado el maximo del 1,5%.

En el Real Decreto 62/2019, de 9 de febrero, y con entrada en vigencia del 11 de febrero
de 2018, se aprobd, la reduccion de las comisiones maximas de gestion en funcion de la
politica de inversion de los fondos. Los limites en las comisiones de gestion se fijan
seglin tres tipos de inversion: a) se aplica un maximo del 0,85% para fondos de renta
fija; b) un tope del 1,30% para fondos mixtos, y ¢) un maximo del 1,50% para fondos
de renta variable

En la actualidad la Sociedad administra y representa los fondos de pensiones que se
muestran detallados en el Anexo IV que forma parte integrante de la nota 15a) de esta

memoria.

(2) Bases de Presentacion

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Deutsche Zurich
Pensiones, E.G.F.P., S.A., y de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad y las modificaciones
incorporadas a éste mediante Real Decreto 1159/2010, Real Decreto 602/2016 y Real
Decreto 1/2021, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2021,
asi como la propuesta de distribucion de resultados del ejercicio 2021, seran aprobadas

por la Junta General de Accionistas sin modificacion alguna.

(b) Comparacion de la informacién

Como requiere la normativa contable, el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
del ejercicio 2021 recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al
egjercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales de 2020 aprobadas por la
Junta General de Accionistas en fecha 30 de abril de 2021.

La informacioén contenida en estas cuentas anuales correspondiente a 2021 se presenta a
efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2020,

(Continua)
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Los principios contables y las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad
para la elaboracion de estas cuentas anuales son los mismos que los aplicados en el
ejercicio anterior, excepto por la adopcién del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por
el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequefias y
Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las
Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de adaptacién del Plan General
de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto
1491/2011, de 24 de octubre, asi como por la adopciéon de la Resolucién de 10 de
febrero de 2021, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se
dictan normas de registro, valoracion y elaboracion de las cuentas anuales para el
reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la prestacion de servicios.

Las principales modificaciones se refieren esencialmente a la trasposicion al dmbito
contable local de gran parte de las normas recogidas por la NIIF-UE 9, la NIIF-UE 15,
NIIF-UE 7, y por la NIIF-UE 13.

Como consecuencia de la nueva normativa, a partir de 1 de enero de 2021 las politicas
contables de la Sociedad en lo referente a activos y pasivos financieros, derivados y
otros instrumentos financieros y reconocimiento de ingresos se han modificado como
sigue:

— Instrumentos Financieros

En relacion con los activos y pasivos financieros se introducen nuevos criterios para la
clasificacion, valoracion y baja en cuentas de éstos, e introduce nuevas reglas para la
contabilidad de coberturas.

La Sociedad en la primera aplicacion de esta norma 1 de enero 2021 ha optado por no
reexpresar la informacioén comparativa para el ejercicio 2020, optando por la aplicacién
prospectiva para contabilidad de coberturas y clasificacion de instrumentos financieros.

Se toma la opcion de cambiar la clasificacion de activos y pasivos de 2020 sin afectar a su
valoracion. La sociedad no ha tenido ningtin ajuste al importe en libros de los activos
y pasivos financieros en reservas a 1 de enero de 2021,

Los impactos derivados de la aplicacion inicial han sido los siguientes:

Clasificacion de instrumentos financieros: en relacion con los activos financieros que sean
instrumentos financieros de deuda y que no sean derivados, la Sociedad mantiene
dichos activos principalmente con el objetivo de obtener los flujos de efectivo
contractuales, por lo que se siguen valorando a coste amortizado a partir de 1 de enero
de 2021. Los pasivos financieros que no sean derivados de cobertura se siguen
valorando a coste amortizado a 1 de enero de 2021.

La norma implica un mayor desglose de informacion en las notas de la memoria referente

a instrumentos financieros, esencialmente en gestion del riesgo y en la jerarquia de
valor razonable y técnicas de valoracion.

(Continda)
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— Reconocimiento de Ingresos

La norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de los ingresos derivados de los

contratos con clientes, en donde los ingresos deben reconocerse en funcion del
cumplimiento de las obligaciones de desempeflo ante los clientes. Los ingresos
ordinarios representan la transferencia de bienes o servicios comprometidos a los
clientes por un importe que refleja la contraprestacion a la que la entidad espera tener
derecho a cambio de dichos bienes y servicios.

La Sociedad ha optado como método de primera aplicaciéon a 1 de enero 2021 la solucién

practica de aplicar la nueva norma para los nuevos contratos a partir de dicha fecha,
optando por no reexpresar la informacion comparativa para el ejercicio 2020.

Por otro lado, la Sociedad ha decidido aplicar las soluciones practicas consistentes en no

considerar significativo el componente de financiaciéon cuando el periodo de pago es
inferior al afio.

La Sociedad ha revisado las politicas internas de reconocimiento de ingresos para las

distintas tipologias de contratos con clientes identificando las obligaciones de
desempefio, la determinacion del calendario de satisfaccion de estas obligaciones, el
precio de la transaccion y su asignacion, con el objetivo de identificar posibles
diferencias con el modelo de reconocimiento de ingresos de la nueva norma, sin
encontrar diferencias significativas entre ambos ni obligaciones de cumplimiento que
dieran lugar al reconocimiento de pasivos por contratos con clientes.

La conciliacion entre categorias de activos y pasivos financieros a 31 de diciembre de 2020

y 1 de enero de 2021 como consecuencia de la aplicacion del Real Decreto 1/2021 es
la siguiente:

En euros Saldos a 01.01.2021
Activos ﬁn::z;z:(:s a Pasivos
Saldos a 31.12.2020 financieros financieros a
coste ;
a coste " coste amortizado
amortizado

No corriente

Inversiones en empresas del grupo,

multigrupo y asociadas 721 - -

Inversiones  mantenidas  hasta el

oy - 4.053.276 -
vencimiento

Corriente
Préstamos y partidas a cobrar - 1.017.123 -
Débitos y partidas a pagar 2.644.437

(Contintia)
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(c) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que ¢s la moneda funcional y de presentacion
de la Sociedad.

(d) Aspectos criticos de la valoraciéon y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes
en la aplicacidn de politicas contables

1) Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

La pandemia originada por el COVID-19 ha incrementado la incertidumbre en la
realizacion de estimaciones y ha reforzado la necesidad de aplicar el juicio
profesional en la evaluacion del impacto de la situacién macroecondémica actual en
dichas estimaciones, fundamentalmente, en lo referente a la determinacién de las
pérdidas por deterioro de los activos, tanto financieros como de otra naturaleza. A
pesar de ello, a 31 de diciembre de 2021 no se conocen datos relevantes sobre la
estimacion de la incertidumbre que lleven riesgo importante que pueda suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio.

2)  Juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables

Las razones que justifican la clasificacion de instrumentos financieros como activos
financieros a coste amortizado es la siguiente:

- Se ha incluido en esta categoria los valores representativos de deuda, con una
fecha de vencimiento fijada y que se negocien en un mercado activo.

3) Cambios de estimacidn

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad se han calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a su modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas
anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar
durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(3) Distribucién de Resultados

La distribucion de los beneficios de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2020, aprobada por la Junta de Accionistas el 30 de abril de 2021 ha sido la siguiente
(en euros):

Beneficios del ejercicio 137.118,74

137.118,74

(Continda)
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Distribucién

Dividendos 137.118.74

137.118,74

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2021 de la Sociedad queda sujeta a
la espera de la aprobacion de la propuesta que corresponde al Consejo de
Administracion de 15 de marzo de 2022 y su posterior aprobacion en la Junta General
de Accionistas.

(4) Normas de Registro y Valoracion

(a) Inmovilizado Material

1) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio
de adquisicion. El inmovilizado material se presenta en el balance de situacion por
su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

2)  Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo
su importe amortizable de forma sistemédtica a lo largo de su vida 1til. A estos
efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos su valor
residual. La Sociedad determina el gasto de amortizacion de forma independiente
para cada componente, que tenga un coste significativo en relacion al coste total
del elemento y una vida util distinta del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante
la aplicacion del método lineal durante un periodo de vida util estimada de:

Afios
Equipos para tratamiento de la informacién S
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(Continua)
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(b) Instrumentos financieros

1) Reconocimiento y clasificacion de instrumentos financieros

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo
contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo,
bien como emisora o como tenedora o adquirente de aquél.

La Sociedad clasifica un activo financiero a coste amortizado, incluso cuando esta
admitido a negociacion, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener la inversion para percibir los flujos de efectivo derivados de
la ejecucion del contrato y las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tinicamente pagos de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente (UPPI).

El modelo de negocio se determina por el personal clave de la Sociedad y a un nivel
que refleja la forma en la que gestionan conjuntamente grupos de activos
financieros para alcanzar un objetivo de negocio concreto. El modelo de negocio
de la Sociedad representa la forma en que éste gestiona sus activos financieros para
generar flujos de efectivo.

Los activos financieros que se enmarcan en un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para percibir flujos de efectivo contractuales se gestionan para
generar flujos de efectivo en forma de cobros contractuales durante la vida del
instrumento. La Sociedad gestiona los activos mantenidos en la cartera para
percibir esos flujos de efectivo contractuales concretos. Para determinar si los
flujos de efectivo se obtienen mediante la percepcion de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros, la Sociedad considera la frecuencia, el
valor y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas
ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas futura. No obstante,
las ventas en si mismas no determinan el modelo de negocio y, por ello, no pueden
considerarse de forma aislada.

La Sociedad designa en el momento del reconocimiento inicial, instrumentos de
patrimonio, que no se mantienen para negociar, ni deban valorarse a coste, como

valorados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

En todo caso, la Sociedad clasifica como activos financieros a coste las inversiones
en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

(Continta)
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2) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se designan, en el momento inicial a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias si al hacerlo asi elimina o reduce
significativamente alguna incoherencia o asimetria contable en la valoracion o en
el reconocimiento que surgiria de otro modo, si la valoracién de los activos o
pasivos o el reconocimiento de los resultados de los mismos se hicieran sobre bases
diferentes o un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos
financieros se gestiona, y su rendimiento se evalia, sobre la base del valor
razonable, de acuerdo con una estrategia de inversion o de gestién del riesgo
documentada, y se proporciona internamente informacion relativa a dicho grupo
sobre esa misma base al personal clave de la direccion de la Sociedad.

La Sociedad clasifica el resto de pasivos financieros, excepto los contratos de garantia
financiera, los compromisos de concesion de un préstamo a un tipo de interés
inferior al de mercado y los pasivos financieros resultantes de una transferencia de
activos financieros que no cumplen los requisitos para su baja en cuentas o que se
contabilizan utilizando el enfoque de la implicacién continuada, como pasivos
financieros a coste amortizado.

3) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion solo cuando
la Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y
tiene la intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

4)  Activos y pasivos financieros a coste amortizado

Los activos y pasivos financieros a coste amortizado se reconocen inicialmente por
su valor razonable, mas o menos los costes de transaccion incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés
efectivo. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacidén que iguala el valor
en libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales
y para los activos financieros sin considerar las pérdidas crediticias futuras,
excepto para aquellos adquiridos u originados con pérdidas incurridas, para los que
se utiliza el tipo de interés efectivo ajustado por el riesgo de crédito, es decir,
considerando las pérdidas crediticias incurridas en el momento de la adquisicion u
origen.

5) Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser
estimado con fiabilidad y los instrumentos derivados que estan vinculados a los
mismos y que deben ser liquidados por entrega de dichos instrumentos de patrimonio
no cotizados, se valoran al coste. No obstante, si la Sociedad puede disponer en
cualquier momento de una valoracion fiable del activo o pasivo financiero de forma
continua, éstos se reconocen en dicho momento a valor razonable, registrando los
beneficios o pérdidas en funcidn de la clasificacion de los mismos.

(Continda)
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Inversiones en empresas del grupo. asociadas v multigrupo

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen
inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, incluyendo para las inversiones en asociadas y multigrupo los costes de
transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Intereses vy dividendos

La Sociedad reconoce los intereses y dividendos de activos financieros devengados
con posterioridad al momento de la adquisicion como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias. L.a Sociedad reconoce los intereses de los activos financieros
valorados a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declare el derecho de la Sociedad a recibirlos.

Bajas de activos financieros

La Sociedad aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un activo
financiero o a una parte de un grupo de activos financieros similares o a un activo
financiero o a un grupo de activos financieros similares.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la
Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad.

Valor razonable

El valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros se determina, en su
totalidad, tomando como referencia los precios cotizados en mercados activos.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que
puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de los activos financieros a coste amortizado, cuando se ha producido
una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por
la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio existe deterioro de valor cuando

se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable.

(Continua)
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11) Efectivo y otros activos liquidos

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo
este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estdn sujetas
a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de
adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes
de activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos
efectos se considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la
fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, se incluyen como efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que
forman parte de la gestion de tesoreria de la Sociedad.

(¢c) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea
legal, contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable
que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econdomicos futuros para
cancelar tal obligacion; y se puede realizar una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacion a la fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacidn presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando
resulte significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se
pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida
de recursos para cancelar tal obligacion.

El importe de las provisiones para impuestos corresponde al importe estimado de las
deudas tributarias determinado siguiendo los criterios generales expuestos
anteriormente. Las provisiones se dotan con cargo al impuesto sobre beneficios por la
cuota del ejercicio, a gastos financieros por los intereses de demora y a otros resultados
por la sancién. Los efectos de los cambios de estimacion de las provisiones de ejercicios
anteriores se reconocen en las partidas por su naturaleza, salvo que se trate de la
correccion de un error.

(d) Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos.

(Continua)
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Los ingresos derivados de la prestacion de servicios se reconocen considerando el grado
de realizacién a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos; el grado de
realizacion; los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados
con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios econdémicos derivados de la
prestacion del servicio.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades
que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y
tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre
del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja
de una transaccion o suceso economico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o

en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

1) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que:

e  Surjan de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de
negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible fiscal;

e  Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes, asociadas
y multigrupo y negocios conjuntos sobre las que la Sociedad tenga la capacidad
de controlar el momento de su reversion y no fuese probable que se produzca su
reversion en un futuro previsible.

2) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

e  Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para
su compensacidn excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en
dependientes, asociadas y multigrupo y negocios conjuntos en la medida que las
diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere
generar bases imponibles futuras positivas para compensar las diferencias;

(Contintia)
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Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluacion de la
recuperacion de los activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencidén
de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

3) Valoracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos
o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados
y pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que
se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar
los pasivos.

(f) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no
corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los
siguientes criterios:

e  Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la
Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o
se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos
en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al
menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha
de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la
cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse
dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original
sea por un periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o
de reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la
fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

(g) Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar el
dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.,

(h) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con combinaciones
de negocios, fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de negocios mencionadas
en los apartados anteriores, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion

(Continaa)
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entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra
de acuerdo con la sustancia economica subyacente.

Inmovilizado Intangible

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 los elementos del inmovilizado inmaterial corresponden
a aplicaciones informaticas, estando totalmente amortizados, y ascienden a 143.840
euros.

Inmovilizado Material

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, los elementos del inmovilizado material corresponden
a equipos para procesos de informacion, instalaciones técnicas y otras instalaciones u
otro inmovilizado inmaterial, y se encuentran totalmente amortizados, y ascienden a
48.955 euros.

Politica v gestion de riesgos

La Entidad Gestora cuenta con procedimientos de control interno que comprenden el
desarrollo de una adecuada funcion de revision y el establecimiento de sistemas de
gestion de riesgos, tanto respecto de la propia entidad gestora, como de la actividad de
los fondos de pensiones gestionados.

Los sistemas de gestion de riesgos son adecuados a su organizacion y a las caracteristicas
de los fondos de pensiones gestionados, permitiendo identificar y evaluar, con
regularidad, los riesgos internos y externos a los que estin expuestos. Para ello, se han
establecido estrategias respecto de los mismos, adecuadas a la naturaleza e incidencia
de tales riesgos, incorporando procesos que permitan una medicion de los riesgos
identificados, incluyendo su probabilidad de ocurrencia e impacto en el perfil de riesgo,
tanto de la entidad gestora como de los fondos de pensiones gestionados.

Asimismo, la Entidad Gestora tiene planes de contingencia que permiten anticipar
situaciones adversas que puedan poner en peligro su viabilidad como entidad y la de los
fondos de pensiones gestionados.

En concreto, se establecen las siguientes directrices, a desarrollar en la documentacion
correspondiente:

- Control periodico del cumplimiento de las politicas de inversion de cada fondo
de pensiones, el control del cumplimiento de los limites legales de inversion, el
control de riesgos en relacion con los fondos de pensiones gestionados (riesgo de
mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo operacional), asi como el
control del uso de derivados.

- Elaboracidn de la informacion de gestion, en la que se reflejen las magnitudes
econdémico-financieras basicas tanto por plan de pensiones como por redes de
distribucion (produccién bruta, traspasos de salida externos, prestaciones,
produccion neta, evolucion de derechos consolidados y rentabilidad obtenida por
cada plan de pensiones). Asi mismo se recogera el informe de resultados de la
Entidad Gestora.

(Continta)
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- Establecimiento de planes de contingencia que aseguren la continuidad de
negocio, que incluiran los procedimientos de activacion y traslado a un centro de

respaldo, asi como la actualizacion periodica de dichos planes y verificacion de
su eficacia mediante ejercicios de simulacion.

(8 Activos financieros por categorias
(a) Clasificacion de los activos financieros

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, asi como la
comparacion del valor razonable y el valor contable es como sigue (en euros):

2021
No corriente Corriente
A coste amortizado A coste amortizado
Valor Valor Valor Valor
contable razonable contable razonable Total

Activos financieros a coste amortizado
Valores representativos de deuda - - 4.037.640  4.050.295  4.037.640
Activos financieros a coste amortizado
Depbsitos y fianzas - - - - -
Deudores comerciales y otras cuentas a

cobrar

Clientes por ventas y prestacion de - - 1.097.018
servicios 1.097.018 1.097.018

Deudores varios - - 17.183 17.183 17.183

Activos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto
Instrumentos de patrimonio
Cotizados - - - - -

Activos financieros a coste
2] 721 - - 721

Total activos financieros 721 721 5.151.841 5.164.496 5.152.562

(Continua)
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Inversiones mantenidas hasta el Vencimiento
Valores representativos de deuda
Préstamos y partidas a cobrar
Depositos y fianzas
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios
Personal
Otros Créditos con las AAPP
Activos disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio
Cotizados
Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas

Total activos financieros

2020

No corriente
A coste amortizado

Corriente
A coste amortizado

Valor Valor Valor Valor
contable razonable contable razonable Total
4.076.850 4.077.232 - - 4.076.850
® < 1.017.123 1.017.123 1.017.123
= g 46.591 46.591 46.591
721 721 - -
4.077.571 4.077.953 1.063.714 1.063.714 5.141.285

(b) Activos financieros a coste amortizado, valores representativos de deuda

El detalle de los titulos en cartera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 y 2020,

es como sigue (en euros):

BONO BBVA 03 09/11/22

BONO SANTANDER 1 % 02/09/22
BONO LLOYDS 0 Y4 10/04/22
BONO 2 % 05/23/22

BONO BTPS 1 07/15/22 - 1

BONO BBVA 0% 09/11/22

BONO SANTANDER 1 % 02/09/22
BONO LLOYDS 0 ¥ 10/04/22
BONO 2 % 05/23/22

BONO BTPS 1 07/15/22 - 1

2021
Importe Vencimiento
602.474 11 de septiembre de 2022
400.587 9 de febrero de 2022
600.522 4 de octubre de 2022
602.078 23 de mayo de 2022
1.808.333 15 de julio de 2022
4.013.995
2020
Importe Vencimiento
606.024 11 de septiembre de 2022
405.942 9 de febrero de 2022
601.210 4 de octubre de 2022
616.120 23 de mayo de 2022
1.823.980 15 de julio de 2022
4.053.276
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Los intereses devengados y no vencidos a 31 de diciembre de 2021 se encuentran en
la partida del activo del balance “Inversiones financieras a corto plazo” por importe
de 23.645 euros.

(c) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar en el ejercicio 2021 y
2020, es como sigue (en euros):

2021
Corriente
Clientes por ventas y prestacion de servicios
Comisiones de gestion (nota 15a) 1.079.835
Otros deudores 17.183
Personal -
Otros Créditos con la Administracién Piblica (nota 12) 55.407
1.152.425
2020
Corriente
Clientes por ventas y prestacion de servicios
Comisiones de gestion (nota 15a) 1.002.631
Otros deudores 14.492
Personal -
Otros Créditos con la Administracion Publica (nota 12) 46.591
1.063.714

El detalle de las comisiones de gestion pendientes de cobro desglosado por Fondos de
Pensiones y Entidades de Prevision Social Voluntaria, se muestra en el Anexo IV,

(d) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo v asociada.

El saldo de participaciones con empresas del grupo corresponde a una participacion
del 0,8% en DB Operaciones y Servicios Activos A.LE., con domicilio social en
Paseo del Club Deportivo 1, Edif. 13 de Pozuelo de Alarcén. Dicha agrupacion
tiene por objeto una actividad auxiliar a la efectuada por los socios, consistente en
el asesoramiento, promociodn, venta, formacidn, asistencia técnica y prestacion de
servicios.

(Continta)
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Efectivo v Otros Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes en el gjercicio 2021 y
2020, es como sigue (en euros):

2021 2020

Caja y bancos 1.749.418 1.838.998

1.749.418 1.838.998

Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios
en el patrimonio neto.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2021 el capital social de Deutsche Zurich Pensiones E.G.F.P.
S.A. esta representado por 733.334 acciones nominativas, de 3,91 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La composicion del accionariado de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 y 2020,
se detalla en el Anexo L.

(b) Reservas

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe de
Reservas se muestran en el Anexo I

1) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley
de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual
al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de
que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser

repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad tiene dotada esta reserva con
el limite minimo que establece la Ley de Sociedades de Capital.

2) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

(Continua)



24

DEUTSCHE ZURICH PENSIONES,
ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(c) Prima de emision

La prima de emision tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos
fines que las reservas voluntarias de la Sociedad, siempre que se cumplan los
recursos minimos exigibles.

(11)  Pasivos Financieros

El detalle de Pasivos Financieros por clases y categorias al 31 de diciembre de 2021 y 2020
es como sigue (en euros):

2021
Corriente
Débitos y partidas a pagar
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Deudas con empresas del grupo y asociadas (nota 14) 1.362.289
Acreedores varios 682.029
Otras deudas con las Administraciones Publicas (nota 12) 38.632
2.082.950
2020
Corriente
Débitos y partidas a pagar
Deudas con empresas del grupo y asociadas (nota 14b) 1.484.266
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.131.210
Acreedores varios 28.961
Otras deudas con las Administraciones Publicas (nota 12)
2.644.437

(12)  Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas en 2021 v 2020 es como sigue (en

euros):
Corriente
2021 2020

Activos (nota 8c)
Activos por impuesto corriente 847 46.591
Activos fiscales 54.560 -

55.407 46.591
Pasivos (nota 11)
Seguridad Social 25.230 16.075
Retenciones 13.402 12.886

38.632 28.961

(Contintia)
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La Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos desde el 1 de enero de
2017, y el Impuesto sobre Sociedades desde 1 de enero de 2016.

(a) Impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base
imponible para el 2021 y el 2020 es como sigue (en euros):

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Impuesto sobre Beneficios

Beneficios antes de impuestos
Diferencias permanentes de la Sociedad individual

Base imponible (Resultado fiscal)

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Impuesto sobre Beneficios

Beneficios antes de impuestos
Diferencias permanentes de la Sociedad individual

Base imponible (Resultado fiscal)

2021
Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones Neto Total
12.515.781 (11.631.423) 653.719 653.719
_ % 230.639 230.639
884.358 - - -
884.358 884,358
2020
Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones Neto Total
11.469.861 (11.284.250) 137.119 137.119
- - 48.492 48.492
185.611 - - -
185.611 185.611

(Continta)
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La relacion existente entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el beneficio de los
ejercicios 2021 y 2020, asi como el calculo del impuesto de sociedades a liquidar, es

como sigue (en euros):

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Impuesto al 25%
Efecto gastos no deducibles

Gasto por impuesto sobre beneficios

Deducciones y bonificaciones del ¢jercicio corriente

Retenciones y pagos a cuenta

Impuesto sobre sociedades a liquidar/recuperar

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Impuesto al 30%
Ingresos no tributables

Gasto por impuesto sobre beneficios

Deducciones y bonificaciones del gjercicio corriente
Retenciones y pagos a cuenta

Impuesto sobre sociedades a liquidar/recuperar

(13)  Informacién Medioambiental

2021
Pérdidas y Patrimonio
ganancias neto Total
884.358 . 884.358
221.090 - 221.090
9.550 - 9.550
230.639 - 230.639
(231.486)
(847)
2020
Pérdidas y Patrimonio
ganancias neto Total
185.611 - 185.611
46.403 - 46.403
2.089 - 2.089
48.492 - 48.492
(95.083)
(46.591)

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos, los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad y

estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos.

La Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones con dichos riesgos, durante
el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2021 y 2020.

(Continua)
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(14)  Saldos y Transacciones con partes vinculadas

(a) Saldos deudores

Deutsche Bank, S.A.E.
Por saldos de cuenta corriente
Deposito
Otros ingresos
Otros saldos deudores

(b) Saldos acreedores (nota 11)

Deutsche Bank, S.A.E.
Por comisiones de distribucion
Por prestacion de servicios

DB Operaciones y Servicios Interactivos A.LE.
Por prestacion de servicios

Zurich Vida, Compaiia de Seguros y Reaseguros, S.A.
Por comisiones de distribucidn
Por prestacion de servicios

2021 2020
1.740.634 1.830.171
4.379 4.379
1.745.013 1.834.550
2021 2020
641.885 796.451
382.901 456.598
3.926 3.882
83.413 118.906
250.164 108.429
1.362.289 1.484.266

(c) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con Empresas del Grupo en el
ejercicio 2021 y 2020 son los siguientes (en euros):

Gastos

Deutsche Bank, S.A.E.
Por comisiones de distribucion
Por prestacion de servicios

DB Operaciones y Servicios Interactivos A.LE.
Por prestacion de servicios

Zurich Insurance PLC, Sucursal en Espaifia

Zurich Vida, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.
Por comisiones de distribucion
Por prestacion de servicios

2021 2020
6.453.558  6.349.050
398.973 212451
15.046 15557
1.100 1.100
1.203.179  1.188.366
257.309 246.371
8.329.165 8.012.865
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Los gastos por prestacion de servicios devengados con Deutsche Bank, S.A.E.
corresponden principalmente a servicios de arrendamientos y mantenimiento de
software y equipos informaticos.

Los gastos por prestacion de servicios devengados con DB OS Interactivos A.LE.
corresponden a servicios de banca telefonica para clientes de Deutsche Zurich
Pensiones, asi como el servicio de reclamaciones (S.A.C.).

(d) Informacidn relativa a Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccién
de la Sociedad

Durante el ejercicio 2021 los Administradores de la Sociedad dominante no han
percibido remuneraciones, ni tienen concedidos anticipos o créditos y no se han
asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo, la
Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de
vida con respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad dominante.

Durante el ejercicio 2021 y 2020 no se han satisfecho primas de seguro de
responsabilidad civil a ninguno de los administradores por dafios ocasionados por

actos u omisiones en el cargo.

La Sociedad no tiene personal de alta direccidn.

(e) Participaciones y cargos de los Administradores y de las personas vinculadas a los
mismos en otras sociedades

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto legislativo de 1/2013 de 2
de julio, las participaciones de los Administradores de la Sociedad y de las
personas vinculadas a los mismos en las empresas cuyo objeto social es idéntico,
analogo o complementario al desarrollado por la Sociedad, asi como los cargos,
funciones y actividades desempeiiados y/o realizados en las mismas se detallan en
el Anexo III adjunto que forma una parte integrante de esta nota de la memoria.

(15)  Ingresos y Gastos

(a) lImporte neto de la cifra de negocios

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye las remuneraciones que
percibe la Sociedad por la gestion de los fondos de pensiones y de los planes de
prevision social (Entidad de Prevision Social Voluntarias) que tiene asignados.

La comision de gestion se calcula diariamente aplicando un porcentaje anual sobre el
valor del patrimonio de cada uno de los Fondos y Entidad de Prevision Social
Voluntaria.

Un detalle, por Fondos y Entidad de Prevision Social Voluntaria, de las comisiones
devengadas en el ejercicio 2021 y 2020, asi como las comisiones pendientes de
cobro al cierre del ejercicio y el patrimonio gestionado a dicha fecha, se presenta
en el Anexo IV adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(Contintia)
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(b) Servicios exteriores

El desglose de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021
y 2020 es el siguiente:

2021 2020

DWS Investment GmbH 1.208.431 971.011
Arrendamientos y canones 63.499 69.856
Servicios de mantenimiento 225.597 299.036
Servicios profesionales independientes 13.225 51.392
Primas de seguros 37.510 45.977
Servicios informaticos 441.965 504.600
Otros 477.640 471.168

2.527.867 2.413.040

La Sociedad suscribié un contrato con BNP Paribas Fund Services Espafa, S.L. por
la cual le delega, parcialmente y a partir del 1 de diciembre de 2019, los servicios
relacionados con el soporte a la administracion de los fondos de pensiones
gestionados y a la gestién de las inversiones, asi como su externalizacion.

(c) Otros gastos de gestion corriente

El saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021,

corresponde fundamentalmente a las comisiones de comercializacion, con importe
de 7.908.957 euros en 2021 y 7.818.894 euros en 2020.

(16)  Informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2021 y 2020,
desglosado por categorias, es como sigue:

2021 2020
Directivos 5 5
Oficiales 5 5
Administrativos 10 9
20 19

(Continna)
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La distribucion por sexos al final del ¢jercicio 2021 y 2020 del personal es como sigue:

2021 2020
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Directores de area 2 3 2 3
Oficiales 3 2 3 2
Administrativos 9 1 . 7 2
Total
14 6 12 7

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no tiene contratado personal con una
discapacidad igual o superior al 33%.

Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios y gastos de
auditoria correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2021 han
ascendido a 7.283 y al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2020 han
ascendido a 6.725 euros.

Otra informacion

El nimero de quejas y reclamaciones admitidas durante el ejercicio 2021 a través del
Servicio de Atencion al Cliente de la Sociedad ascendieron a 11. De todas las quejas y
reclamaciones recibidas, 8 (ocho) lo han sido por participes/beneficiarios de planes de
pensiones de empleo, y 3 (tres) han sido remitidas por participes/beneficiarios de planes
de pensiones individuales.

De las 11 reclamaciones recibidas, 1 tuvo entrada a través del Servicio de Atencidn al
Cliente de Zurich, mientras que el resto (10) tuvieron entrada a través del Servicio de
Atencion al Cliente de Deutsche Bank, S.AE.

De todas las resoluciones, 5 (cinco) tuvieron la consideracion de informativas, 3 (tres)
fueron favorables a las peticiones del participe /beneficiario, y 3 (tres) fueron contrarias

a las pretensiones del participe/beneficiarios

Por otra parte, durante el ejercicio 2021 no ha habido ninguna reclamacion dirigida al
Defensor del Participe.

Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio, 31 de diciembre de 2021, hasta la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia.

(Continua)
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(20)  Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion

adicional tercera. Deber de informacion de la Ley 15/2013, de 5 de julio.

Durante los gjercicios 2021 y 2020 los pagos realizados a proveedores no excedian el plazo
maximo legal. Asimismo, no existen facturas de pendientes de pago cuyo aplazamiento

supere el plazo maximo legal.

(21)  Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores durante el ejercicio.

Disposicidn adicional tercera. Deber de informacidén de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

Derivado de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en
aplicacion de los dispuesto en la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacion se detalla la informacion sobre el
periodo medio de pago a proveedores relativa a los importes significativos pendientes
de pago a proveedores o importes significativos pagados durante el ejercicio 2021 a

proveedores en operaciones comerciales.

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas

Ratio de operaciones pendientes de pago

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

Madrid, 15 de marzo de 2022

2021

Dias

19
21
10

Importe (euros)

10.420.449
2.044.184

(Continta)
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DEUTSCHE ZURICH PENSIONES,
ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A.

Informe de gestion ejercicio 2021

1.- HECHOS JURIDICOS DE LA ENTIDAD GESTORA

Modificacion de los Estatutos Sociales de Deutsche Zurich Pensiones, E.G.F.P. S.A.

Como consecuencia del acuerdo adoptado por la Junta General ordinaria, extraordinaria y
universal de accionistas en su sesion de 27 de octubre de 2021, se procedié a la
modificacion de los estatutos sociales de Deutsche Zurich Pensiones, E.G.F.P. S.A. a
los efectos de adecuarlos al articulo 182 bis del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Cese v nombramiento de Consejeros de la Entidad Gestora

Como consecuencia del acuerdo adoptado por la Junta General ordinaria, extraordinaria y
universal de accionistas en su sesion de 30 de abril de 2021, se procedio, como
consecuencia de la expiracion del plazo por el que fue nombrado, a la reeleccion de Don
Vicente Cancio Garcia como consejero de la Entidad por un nuevo plazo de 5 afios.

Como consecuencia del acuerdo adoptado por la Junta General ordinaria, extraordinaria y
universal de accionistas en su sesion de 17 de diciembre de 2021, se procedi6 al cese de
Dofla Ana Baranda Leturio como consejera de la Entidad, nombrandose en su lugar vy,
como nuevo consejero, a Don Alejandro Jestis Bujanda Beltran.

Como consecuencia del acuerdo adoptado por la Junta General ordinaria, extraordinaria y
universal de accionistas en su sesion de 17 de diciembre de 2021, se procedid, ante la
expiracion del plazo por el que fue nombrado, a la reeleccién de Don Mariano Arenillas
Chaves de la Yglesia como consejero de la Entidad por un nuevo plazo de 5 afios.

Como consecuencia del acuerdo adoptado por la Junta General ordinaria, extraordinaria y
universal de accionistas en su sesion de 02 de febrero de 2022, se procedio al cese de
Don Fernando Sousa Brasa como consejero de la Entidad, nombrandose en su lugar vy,
como nueva consejera, a Dofia Maria Gonzalez-Adalid Guerreiro.

Rotacion del cargo de Presidente v Vicepresidente del Consejo de Administracion de la
Entidad Gestora

Como consecuencia del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de la Entidad
en su sesion de 23 de junio de 2021, se procedié a un cambio en las posiciones de
Presidente y Vicepresidente del Consejo de Administracién acordandose el cese de Don
Vicente Cancio Garcia y Don Fernando Sousa Brasa como Presidente y Vicepresidente
respectivamente para acto seguido nombrar a Don Fernando Sousa Brasa y a Don
Vicente Cancio Garcia como Presidente y Vicepresidente.
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Informe de gestion ejercicio 2021

Eleccion de cargo de Presidente del Consejo de Administracion de la Entidad Gestora

Como consecuencia del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de la Entidad
en su sesion de 07 de febrero de 2022 y en base al acuerdo adoptado por unanimidad en
la Sesion de la Junta General ordinaria, extraordinaria y universal de accionistas de 02
de febrero de 2022 donde se aceptaba la formal renuncia presentada por Don Fernando
Sousa Brasa como Consejero y Presidente de la Entidad, se procedié al nombramiento
de Don Luis Martin-Jadraque Saez como Presidente del Consejo de Administracion de
la Entidad Gestora.

Cese v nombramiento del Director General de la Entidad Gestora

Como consecuencia del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de la Entidad
en su sesion de 07 de febrero de 2022, se procedio al cese de Don Raul Peran Giménez
como Director General de la Entidad Gestora nombrando en su lugar y como nuevo
Director General a Don Jose Luis Almeda Ollé.

2.-FONDOS Y PLANES GESTIONADOS

El volumen total de Fondos de Pensiones y EPSV gestionados por Deutsche Zurich
Pensiones a 31 de diciembre de 2021 era de 1.320,2 millones de euros, segun el siguiente
detalle:
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DB PENSIONES F.P Empleo 15 1.866 24.475.085,00
DB PREVISION 2, E.p Asociativos 1 2 133.889,60

Empleo 9 1.516 14.668.021,40
DB PREVISION 3, F.P Individuales 2 3.182 63.051.423,00
EE,FMPLEAD ORCRUBOLE, Empleo 3 3.651 192.587.782,00
DB PREVISION 5, F.P Individuales 1 4.690 134.505.468,00
DB PREVISION 9, F.P Empleo 1 28.649 181.278.503,00
DB PREVISION 10, F.P Individuales 1 3.450 22.627.737,00
DB PREVISION 11, F.P Individuales 2 8.942 182.694.415,00
DB PREVISION 15, F.P Individuales 1 1203 18.594.714,00
DB PREVISION 16, F.P Individuales 1 685 9.409.151,00
DB PREVISION 17, F.P Individuales 5 10.894 136.902.916,00
DB PREVISION 18, F.P Individuales 3 6.399 104.071.534,00
DZ PREVISION 22, F.P Individuales 1 1.421 21.172.560,00
DZ PREVISION 25, F.P Individuales 1 2.213 33.565.358,00
GRUPO ZURICH, F.P Individuales 1 7.009 77.727.567,00
ZURICH SUIZA, F.P Individuales 1 1.513 19.972.195,00
ZURICH STAR, F.P Individuales 1 1.803 6.423.669,00
FP EMPLEO ZURICH, E.P . Empleo 1 1.666 18.115.649,00
{,L;EIILACION (IEEANIVA A0 Individuales 1 821 18.517.292,35
gg’llLACION OLEE UNAD AL Individuales 1 285 7.897.547,36
l{gg’llLACIéN QIMENNAE) AL Individuales 1 828 12.372.555,76
PROTECCION, PPSI Individuales 1 4 27.486,30
DB PREVISION 26, F.P Individuales 2 307 3.478.227,00
DB PREVISION 27, E.P Individuales 2 579 9.605.731,00
DB PREVISION 28, F.P Individuales 2 339 6.311.380,00
TOTAL TOTAL 61 93,917 1.320.187.856,77
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Informe de gestidn ejercicio 2021

DEUTSCHE ZURICH PENSIONES, ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A.

Voluntaria a 31 de diciembre de 2021, sin deducir los gastos de gestién v depdsito

3 4 5 1

FONDO 1ANO  3ANOS TAE 5ANOS TAE o 0150 el 55 R 02: e
DB PENSIONES F.P 2,25% 2,89% 1,68% 3,22% 2,90% 3,25%
DB PREVISION 2, F.P 11,49% 9,39% 5,26% 6,75% 3,87% 4,03%
DB PREVISION 3, F.P 22,25% 16,07% 8,67% 9,84% 4,07% 4,10%
FP EMPLEADOS GRUPO DB, F.P. 11,57% 8,38% 5,69% 7,05% 4,72% 4,40%
DB PREVISION 5, F.P 27,11% 19,21% 12,38% 12,81% 7,07% 5,99%
DB PREVISION 9, F.P 2,23% 3,57% 2,16% 3,90% 3,34% 3,50%
DB PREVISION 10, F.P -0,17% -0,19% -0,16% 0,56% 1,32% 1,66%
DB PREVISION 11, F.P 3,16% 5,32% 3,38% 5,03% 4,19% 3,67%
DB PREVISION 15, F.P 5,69% 3,64% 2,29% 4,58% 4,54% -
DB PREVISION 16, F.P -0,51% 0,42% 0,80% 3,26% 3,11% .
DB PREVISION 17, F.P 0,64% 2,44% 1,57% 3,16% 2,98% -
DB PREVISION 18, F.P 9,94% 9,41% 5,42% 7,32% 3,93% -
DZ PREVISION 22, F.P 1,19% 2,78% 1,98% 2,57% - -
DZ PREVISION 25, F.P 16,43% 5,26% 3,16% - - -
DZ PREVISION 26, F.P 15,42% 13,18% 6,48% - - -
DZ PREVISION 27, F.P 5,93% 8,18% 4,48% - - -
DZ PREVISION 28, F.P -0,24% 3,82% 3,06% 2 . -
GRUPO ZURICH, F.P. 4,31% 4,66% 2,83% 4,38% 3,78% -
ZURICH SUIZA, F.P. -0,33% -0,28% -0,22% 0,52% 1,36% -
ZURICH STAR, F.P. 22,27% 15,74% 8,47% 9,47% 3,96% -
FP EMPLEQ ZURICH, F.P. 3,99% 3,81% 2,44% 3,99% 3,97% -
JUBILACION OBJETIVO 2023, PPSI -1,06% 1,77% 0,76% 1,97% 1,67% 1,97%
JUBILACION OBJETIVO 2030, PPSI 5,99% 7,87% 4,47% 5,99% 4,02% -
JUBILACION OBJETIVO 2037, PPSI 12,17% 10,77% 5,18% 6,50% 3,12% 3,94%
PROTECCION, PPSI -1,11% - - - - -
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Rentabilidad neta acumulada de los fondos a 31 de diciembre de 2021,
deduciendo, entre otros, los gastos de gestion v depdsito:

FONDO 1 ANO

DB PENSIONES F.P 1,85%
DB PREVISION 2, F.P 10,94%
DB PREVISION 3, F.P 20,30%
FP EMPLEADOS GRUPO DB, F.P. 11,30%
DB PREVISION 5, F.P 25,09%
DB PREVISION 9, F.P 1,99%
DB PREVISION 10, F.P -1,21%
DB PREVISION 11, F.P 1,63%
DB PREVISION 15, F.P 4,38%
DB PREVISION 16, F.P -1,30%
DB PREVISION 17, F.P -0,68%
DB PREVISION 18, F.P 8,28%
DZ PREVISION 22, F.P -0,02%
DZ PREVISION 25, F.P 14,99%
DZ PREVISION 26, F.P 13,81%
DZ PREVISION 27, F.P 4,46%
DZ PREVISION 28, F.P -1,43%
GRUPQ ZURICH, F.P. 2,95%
ZURICH SUIZA, F.P. -1,20%
ZURICH STAR, F.P. 20,42%
FP EMPLEO ZURICH, F.P. 3,71%
JUBILACION OBJETIVO 2023, PPSI -2,23%
JUBILACION OBJETIVO 2030, PPSI 4,78%
JUBILACION OBJETIVO 2037, PPSI 11,04%
PROTECCION, PPSI -2,11%
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3.- EVOLUCION DEL NEGOCIO

Durante el ejercicio 2021, se redujo drasticamente el limite maximo anual de aportacion a
planes de pensiones individuales, que pas6 de 8.000€ a 2.000€, a partir de enero de
2021, si bien, en planes de pensiones de empleo, la aportacion del promotor puede llegar
a los 10.000€ anuales, medida que pretende fomentar las aportaciones a planes de
pensiones de empleo, en detrimento de los individuales.

A nivel de movimientos de participes, y siguiendo con la tonica de los ultimos afios de tipos
de interés en minimos, el ejercicio 2021, se ha caracterizado por una canalizacion del
ahorro hacia planes de pensiones Mixtos, en busqueda de mayores expectativas de
rentabilidad a medio plazo, categoria de planes utilizados por la gran mayoria de
entidades financieras, en sus campaiias de planes de pensiones de final de afio.

Evolucion del Mercado

DERECHOS CONSOLIDADOS: su volumen alcanzo los 127.998 millones de euros.
Durante 2021, el volumen de activos de los Fondos de Pensiones ha experimentado un
incremento de 9.475 millones de euros (un 7,99% mas que en diciembre de 2020).

APORTACIONES Y PRESTACIONES: las aportaciones acumuladas en los ultimos doce
meses han alcanzado los 3.833 millones de euros, un 31,10% menos que en el afio 2020,
y las prestaciones han sido de 4.103 millones, un 6,45% inferiores al afio anterior. Por
tanto, el aflo 2021 cerr6 con un flujo neto negativo de 270 millones de euros.

RENTABILIDAD: La rentabilidad media anual en 2021 para el TOTAL de PLANES se
situd en un 8,50%.

Datos Deutsche Zurich Pensiones

E12021 se ha caracterizado por un decremento de la produccidn bruta, y por un incremento
de los traspasos de salida, cerrando el afio 2021 con una produccién neta de 16,2
millones de euros (un 49,4% del importe planificado), en comparacién con el afio 2020,
que cerro con una produccion neta de 50,2 millones de euros.

Analizando en més detalle cada una de las partidas:

DERECHOS CONSOLIDADOS: El volumen total de derechos consolidados gestionados
a 31 de diciembre de 2021 asciende a 1.321,2 millones de euros, con un incremento del
4,4% respecto del periodo precedente. La rentabilidad media anual ponderada de todos
los planes de pensiones ha sido en el ejercicio 2021 del 7,63%, inferior a la rentabilidad
media del mercado de planes de pensiones (8,50%), en el mismo periodo.

PRODUCCION BRUTA: La produccion bruta total, aportaciones mas traspasos de entrada
externos, ha sumado una cifra de 78,5 millones de euros, un 19,2% inferior a la cifra de
cierre de 2020. La produccion realizada en los planes de pensiones individuales, en el
Canal DB disminuy6 un 23,9% respecto al afio anterior, y en el Canal Zurich un 16,3%.
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TRASPASOS DE SALIDA: Los traspasos de salida hacia otras entidades suman un total
de 62,4 millones de euros, superior a la cifra del afio anterior en un 32,5%.

FLUJO NETO TOTAL: Fruto de las dos magnitudes anteriores y descontando la cifra de
prestaciones, que a cierre de 2021 ascendio a 45,4 millones de euros, el flujo Neto Total
derivado de los movimientos de participes, arroja un saldo negativo de 29,2 millones de
euros, en contraposicion del ejercicio anterior que fue positivo de 6,4 millones de euros,
por debajo del importe planificado que era de 10,7 millones negativos.

4.- RESULTADOS DEL EJERCICIO

El resultado provisional de la entidad a cierre del ejercicio 2021, refleja un Beneficio
después de impuestos (BOPAT) de 0,66 millones de euros, un 54% superior al importe
planificado, con un ROE del 15,67% (rentabilidad sobre los recursos medios
ponderados del ejercicio).

5.- PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de pago a proveedores es de 19 dias

6.- ACTIVIDADES EN INVESTIGACION Y DESARROLLO

La entidad no ha realizado actividad en investigacion y desarrollo.

7.- ACCIONES PROPIAS

La entidad no posee acciones propias

8.- GESTION RIESGOS FINANCIEROS

La inversion del patrimonio de la entidad se ajustard a las siguientes normas:

La inversion de los Recursos Propios se efectuarda fundamentalmente en activos
pertenecientes al mercado monetario; tales como repos, letras del tesoro, depdsitos,
pagarés y bonos emitidos por entidades tanto publicas como privadas con un
vencimiento inferior a 18 meses.

Asimismo, podra invertir en activos de renta fija ptblica con vencimiento superior a 18
meses; tales como bonos emitidos o avalados por un Estado de la Unién Europea, una
Comunidad Autonoma, una Entidad Local u otro ente de Derecho Pdblico; con un
horizonte temporal de septiembre 2022,

La inversién méxima en activos de Renta variable sera del 5% de los recursos propios.
La inversion en activos denominados en euros, supondra el 100% del patrimonio del fondo.
Todas las inversiones tendran una calificacion crediticia minima de BBB- y deberan estar

calificadas por al menos una de las principales agencias calificadoras (Standard &
Poor’s 0 Moody’s o Fitch).



44

DEUTSCHE ZURICH PENSIONES, ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A.
Informe de gestion ejercicio 2021

El rating aplicable a los depositos y pagarés sera el del corto plazo si lo hubiera, limitado
en el minimo de A3/P3. Si una agencia no define rating en el corto plazo, se aplicara
rating de largo plazo. (Segtn calificacion crediticia otorgada por alguna de las siguientes
agencias; Standard & Poor’s 0 Moody's o Fitch)

La inversion en valores de Renta Fija Privada emitidos por una misma entidad, no podra
exceder el 15% de los recursos propios de la Entidad Gestora.

Los limites sectoriales se definen del siguiente modo:

- Bonos Gubernamentales: 30%-100%

- Sector financiero: 0%-40%

- Oftros bonos: 0%-70% (con un maximo del 20% por sector)

El importe mantenido en Cuenta Corriente estard destinado a gestionar las entradas y
salidas propias de la actividad de Deutsche Zurich Pensiones y no estara sujeta al limite
anterior.

La contratacion y seguimiento de la evolucion de los activos se llevara a cabo mediante el
asesoramiento de los gestores de inversion de DEUTSCHE BANK SAE (DWS
Investments) y ZURICH INSURANCE PLC (Zurich Inversiones).

Esta Politica de Inversion se volveria a analizar en el momento en que Espaifia cayera por
debajo de grado de inversién (BBB-). Deutsche Zurich Pensiones informara a los
gestores de inversion sobre un posible incumplimiento sobrevenido y mediante
consenso de ambos grupos se determinara el mantenimiento o la venta del activo de
referencia.

Deutsche Zurich Pensiones, E.G.F.P, considera que el horizonte temporal de las inversiones
a largo plazo se encuentra vinculado a la sostenibilidad de las mismas y estima necesaria
ejercer su responsabilidad social con accionistas, participes y beneficiarios, asi como
con la sociedad en su conjunto. La gestora es firmante de los Principios de Inversion
Socialmente Responsable de las N.N.U.U desde el 20 de abril de 2012,

Riesgo operativo
Con objeto de minimizar el riesgo operacional y sus efectos, La Entidad dispone un Sistema
de Gestion de Riesgos y Control Interno, y ha establecido los controles internos
necesarios en cada momento, a efectos de mitigar los riesgos potenciales identificados,
y a fin de dar cumplimiento a la distinta normativa y politicas internas definidas por la
Entidad.
Riesgo de crédito

Como Riesgo de Crédito se entiende:

- Riesgo de incumplimiento de las contrapartidas en el pago efectivo o entrega de titulos.
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Con objeto de minimizar este riesgo, las operaciones contratadas se liquidan mediante el
sistema Delivery vs payment.

- Riesgo de crédito por emisor

Es decir, riesgo asumido por mantener posiciones en titulos emitidos o avalados por una
misma entidad o grupo. A efectos de controlar este riesgo, quedan establecidos en este
mandato los limites de calidad crediticia correspondientes.

Riesgo de mercado

Riesgo de mercado es aquél en el que los movimientos en las variables fundamentales de
mercado (tipo de interés, riesgo pais, etc.) provocan movimientos adversos en los
precios que puedan provocar pérdidas desproporcionadas. Las variables a controlar son:

- Tipo de Interés

- Riesgo Sectorial

9.- HECHOS SIGNIFICATIVOS DE LA ENTIDAD GESTORA EN EL EJERCICIO 2021

Modificacion de Planes de Pensiones

Con fecha 21 de diciembre de 2021 la Comision de Control del Plan de Pensiones de los
Empleados de Deutsche Bank, SAE acordoé la conversén del Plan de Pensiones en un
Plan de Pensiones de Promocion conjunta.

Asi mismo, en dicha reunion extraordinaria, la Comisién de Control acordo el cambio de
denominacién del Plan de Pensiones el cual pasd a denominarse Plan de Pensiones de
Promocion Conjunta del Grupo Deutsche Bank.

[gualmente, también se acordd la integracion en el Plan de Pensiones de Promocion
Conjunta, tras el analisis de las solicitudes de adhesion, de las siguientes Entidades
Promotoras: DWS Grundbesitz GmbH, Suc en Espafia, DWS International GmbH, Suc
en Espaifia y Deutsche Wealth Management SGIIC, S.A.

Terminacion de Planes de Pensiones

Con fecha 21 de diciembre de 2021, la Comision de Control del Plan de Pensiones de los
empleados de Deutsche Wealth Management SGIIC, S.A. acordd la solicitud de
adhesién al Plan de Pensiones de Promocion Conjunta del Grupo Deutsche Bank asi
como y en consecuencia de su solicitud de adhesién, la terminacién del Plan de
Pensiones de los empleados de Deutsche Wealth Management, SGIIC, S.A.

Con fecha 21 de diciembre de 2021, la Comision de Control del Plan de Pensiones de los
empleados de DWS Grundbesitz acordo la solicitud de adhesion al Plan de Pensiones
de Promocion Conjunta del Grupo Deutsche Bank asi como y en consecuencia de su
solicitud de adhesion, la terminacion del Plan de Pensiones de los empleados de DWS
Grundbesitz.
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Con fecha 21 de diciembre de 2021, la Comisién de Control del Plan de Pensiones de los
empleados de DWS International, GMBh, Suc en Espafia acordd la solicitud de
adhesion al Plan de Pensiones de Promocion Conjunta del Grupo Deutsche Bank asi
como y en consecuencia de su solicitud de adhesién, la terminacién del Plan de
Pensiones de los empleados de DWS International, GMBh, Suc en Espaiia.

Modificaciones de entidades promotoras integradas en el Plan de Pensiones de Empleo

DZPYME 1

Con fecha 13 de octubre de 2021, la Comisién de Control del Plan de Pensiones “Plan de
Pensiones de Empleo DZPYME 1” integrado en el Fondo de Pensiones “DB Previsién

2, Fondo de Pensiones” procedio a ratificar la adhesion como nueva entidad promotora
del Plan de Pensiones a la Entidad Global Rusalka, S.L.U.

Con fecha 13 de octubre de 2021, la Comision de Control del Plan de Pensiones “Plan de
Pensiones de Empleo DZPYME 1” integrado en el Fondo de Pensiones “Deutsche Bank
Pensiones, Fondo de Pensiones” a raiz de la fusion por absorcién de la Entidad
Promotora Geblasa, S.A. por la mercantil Helm Ibérica, S.A., ratificé como entidad
promotora del Plan de Pensiones a Helm Ibérica, S.A.

Con fecha 08 de febrero de 2021 se recibié acta de acuerdos entre la Entidad Anpora
Participaciones, S.L. y la totalidad de los trabajadores de la misma en la que se acordd
la separacion de dicha Entidad como Promotora del Plan de Pensiones de Empleo
DZPYME 1, integrado en el Fondo de Pensiones “Deutsche Bank Pensiones, Fondo de
Pensiones” con el objetivo de movilizar e integrar los derechos consolidados de los
participes del promotor en el Plan de Pensiones de destino CABK Ambicion flexible
Empresa, Plan de Pensiones

10.- HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicio, 31 de diciembre de 2021, hasta la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia.
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Reunidos los Administradores de la Sociedad Deutsche Zurich Pensiones E.G.F.P., S.A. con fecha
15 de marzo de 2022 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 del Real
Decreto Legislativo 1/2013, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, y en el articulo 37 del Codigo de Comercio, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2021 y el 31 de
diciembre de 2021. Las cuentas anuales e informe de gestion vienen constituidos por los
documentos anexos que preceden a este escrito.

Madrid, 15 de marzo de 2022
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